Envigado, febrero de 2017

Sefiores

ASAMBLEA GENERAL
PROMOTORA PINARES SA
Envigado

Durante 2016 mantiene la sociedad el camino de posicionamiento y reconocimiento
en el medio tanto con la comunidad médica como con pacientes y familiares; buscando
mayor penetracion y permanencia destacamos los siguientes hechos:

AFILIACION A PLANETREE: Aunque la DESIGNACION es un plan que en el presente
esta lejos del alcance econdémico de la sociedad, la afiliacion nos permite estar en el
directorio de esta Corporacion.

PARTICIPACION EN MEDESALUD: Siendo este el evento méas importante de
Medellin para proveedores y compradores de servicios en salud; incluyendo la
asistencia de colocadores de servicios en el exterior.

VISITA PERSONAL PROFESIONALES: Programa desarrollado con nuestra
enfermera jefe Carolina Echeverry se dieron a conocer los servicios a Psiquiatras de
la ciudad en busca de reconocimiento de marca para la remisién de pacientes.
DISTRIBUCION DIGITAL: Se inicié participacién en redes con asesoria de empresa
especializada.

FORTALECIMIENTO SERVICIO FARMACIA: Se logré penetracién y adherencia de
pacientes al alta para este servicio.

INCREMENTO DE CAPITAL: Nuevamente se acude a esta operacién para asimilar
los costos y gastos de operacion necesarios en un objeto social naciente,
demostrando respaldo por los inversionistas fundadores y fortalecimiento por el
ingreso de nuevos componentes. Sobra comentar que este incremento facilito el
crecimiento de patrimonio requerido para la supervivencia de la institucién bajo los
parametros permitidos por la legislacion vigente.

Reflejan los estados financieros un manejo administrativo que privilegia el
fortalecimiento del servicio y respaldo al personal vinculado al mismo; obteniendo
identidad corporativa, pertinencia e impacto positivo en los pacientes, conservando
equilibrio en los costos y cuidado tarifario al nivel de la institucién planteada.

La sociedad estuvo en periodo de transicién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2016



de acuerdo al cronograma emitido por la superintendencia nacional de salud para las
empresas pertenecientes al grupo 2.

En cumplimiento de los ordenamientos legales; especialmente la Ley 603 de 2000
(Articulo 1) certifico a ustedes que PROMOTORA PINARES S.A. utiliza para sus
equipos de computacién Unicamente software debidamente licenciado e igualmente
doy fe del cumplimiento al Decreto 1406 de 1999 en todo lo relacionado con pagos a
seguridad social y comparto las cifras arrojadas por los estados de resultados.
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL
Medellin, febrero 15 de 2017

A la Asamblea General de Accionistas de Promotora Pinares S.A.

He auditado los estados financieros separados adjuntos de la Compafia Promotora
Pinares S.A., que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de
2016, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES, y del control interno que la Gerencia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros separados.

Mi responsabilidad como revisor fiscal es expresar una opinién sobre los estados
financieros separados basado en mi auditoria. He llevado a cabo la auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA y Normas Internacional
de trabajos para Atestiguar - ISAE. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados estan
libres de incorreccién material. :

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros
separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros separados,
debida a fraude o error. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacién global de los
estados financieros separados.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para mi opinién si salvedades de auditoria.

En mi opinién, los estados financieros separados presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compaiiia Promotora Pinares S.A. a 31
de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes



al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para PYMES.

Ademas, informo que la Compafiia ha llevado su contabilidad conforme a las normas
legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad
y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
asamblea general de accionistas y Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente, el informe de gestion de la Administracién guarda la debida concordancia
con los estados financieros separados; la Compafiia presento y pago oportunamente sus
declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
evaluacion del control interno, efectuada con el propésito de establecer el alcance de mis
pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la Compaiiia no haya seguido medidas
adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de sus bienes y de los de
terceros que estén en su poder.

Néstor Jairo Serna Gil
Revisor fiscal
TP 7289-T



CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Medellin, febrero 15 de 2017

Sefores
Asamblea General de Accionistas
La Ciudad

Nosotros Luis Javier Villa Pérez, como representante legal de la Empresa
PROMOTORA PINARES S.A. con Nit. 900.551.957-7 y Nubia Cardona en su
calidad de Contadora, certificamos que hemos preparado bajo nuestra
responsabilidad los Estados Financieros Béasicos: Estado de cambio en la situacion
financiera, Estado de resultados integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujos de Efectivo a diciembre 31 de 2016 de acuerdo con la normatividad
legal aplicable y bajo los nuevos estandares internacionales de informacion
financiera NIIF

Los procedimientos de valuacién, valoracion y presentacion han sido aplicados
uniformemente con los del afio inmediatamente anterior y el Estado de cambios en
la situacién financiera refleja razonablemente la situacion de la Empresa al 31 de
diciembre de 2016; asi como los Resultados de sus Operaciones, los Cambios en
el Patrimonio, los Cambios en la Situacién Financiera , los correspondientes a sus
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
de Contabilidad Generalmente aceptadas y las normas internacionales de
informacioén financiera. Ademas:

1. Las cifras incluidas son fielmente tomadas de los libros oficiales y auxiliares
respectivos los cuales se encuentran diligenciados y al dia.

2 .No hemos tenido conocimiento de:

. Haber recibido comunicaciones de entidades reguladoras como la
Superintendencia de sociedades, DIAN, Superintendencia de control de
Cambios, Superintendencia ~ Financiera u otras; relativas al
incumplimiento de las disposiciones legales vigentes o a la presentacion
correcta de los Estados financieros de la entidad.

. Violaciones a las leyes o reglamentos cuyos efectos deban ser tenidos en
cuenta para revelarlos en los Estados financieros o como una base para
registrar un Pasivo contingente.



. La existencia de otros pasivos de importancia diferentes a aquellos
registrados en los libros o de ganancias o pérdidas contingentes que
exigen sean revelados en las Notas a los Estados Financieros.

3. Garantizamos la existencia de los activos y pasivos cuantificables, asi como
sus derechos y obligaciones registrados de acuerdo con corte de documentos y
con las acumulaciones y compensaciones contables de sus transacciones en el
ejercicio de 2016, los Activos Fijos han sido valuados utilizando métodos de
reconocido valor técnico.

4. Confirmamos la integridad de la informacién proporcionada puesto que todos
los hechos econdémicos, han sido reconocidos en ellos.

5. Los hechos econémicos se han registrado, clasificado, descrito y revelado
dentro de los Estados Financieros Basicos y sus respectivas notas, incluyendo
sus gravamenes, restricciones a los activos; pasivos reales y contingentes.

6. No se han dado manejo a recursos en forma distinta a la prevista en los
procedimientos de la entidad.

7. La entidad no tiene planes ni intenciones futuras que puedan afectar
negativamente el valor en libros o la clasificacion de los Activos y pasivos a la
fecha de este Balance General.

8 .La entidad ha dado estricto y oportuno cumplimiento al pago de los aportes al
sistema de Seguridad social Integral, de acuerdo con las normas vigentes
(Decreto) 1406 de Julio 28 de 1.999).

9. Se han revelado todas las demandas, imposiciones o sanciones tributarias
de las cuales se tenga conocimiento.

10. No hemos sido advertidos de otros asuntos importantes que pudiesen dar
motivo a demandas y que deben ser revelado

11. No se han presentado acontecimientos importantes después del cierre del
ejercicio y la fecha de preparacién de este informe, que requieran ajustes o
revelaciones en los Estados financieros y en las Notas.

12. Los Activos diferidos han sido amortizados de acuerdo con criterios sanos,
que indiquen que representan base de ingresos futuros

13. Se han hecho todas las provisiones necesarias para proteger los activos de
posibles pérdidas incluyendo los seguros, y se han registrado de acuerdo con
normas de contabilidad generalmente aceptadas.



14. La entidad ha cumplido con todos los acuerdos contractuales, cuyo
incumplimiento pudiera tener efecto sobre los Estados financieros cortados a la
fecha.

15. La entidad ha dado estricto cumplimiento a las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor (legalidad del software) de acuerdo con el articulo
1° de la Ley 603 de julio 27 de 2000.

16. Durante el afio gravable 2016 la entidad se encontraba en periodo de
transiciéon de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, debido
a que se acogio al calendario emitido por la Superintendencia nacional de salud
para las empresas pertenecientes al grupo 2, el cual establecié un periodo de
transicion del 1 de enero al 31 de diciembre del 2016.

Cordialmente,

Néstor Jairo Serna Gil
Revisor Fiscal
TP 7289-T

r Villa Pérez
Reprgsentante Legal
CC/ 70075335




‘Nombre

EQUIVALENTE EFECTIVO

Caja menor

Caja general

Cuentas de ahorro

TOTAL EQUIVALENTE EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

A proveedores y contratistas

Anticipo de impuestos y contribuciones
Cuentas por cobrar a accionistas
Cuentas por cobrar incapacidades
TOTAL CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS
Propiedad planta y equipo

I TOTAL ACTIVOS

CUENTAS POR PAGAR
Nacionales

Costos y gastos por pagar
Impuestos por pagar
Retenciones y aportes de nomina
Obligaciones laborales

Pasivos estimados y provisiones
Otros pasivos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Deudas con accionistas

(TOTALPASIVOS
CAPITAL SOCIAL
Capital suscrito y pagado
Capital autorizado
Capital por suscribir (db)
Perdida del ejercicio
Perdidas acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

"TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CC70.075.335

PROMOTORA PINARES SA
NIT 900.551.957-1
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERO
DICIEMBRE DE 2016
Expresados en miles de pesos

NIIF

913
56,097
11,361
1 68,371
2
2.1 R
1,591
22 13,778
2.3
2.4
15,369
3 20,773
4 6,464
110,977
5 1,136,447
& (235)
7 (328,589)
8 (9,492)
9 3
10
" (2,944)
(341,260)
(81,249)
(422509)
(1,500,000)
12 (1,500,000)
675,085
(824,815)

NESTOR JAIRO SERNA GIL

Revisor Fiscal
TP 7289-T

1,791
20,185
15,611
37,587

17,204

56
18,455
11,450
10,123
57,288

46,125
5,910

148,910

1,140,012

(2,475)
(11,683)
(7.419)
(15,994)
(67.723)

(2,893)

(108,187)

(2,360,000)
(2,706,000)

340,000
506,180
675,085

{1,178,735)

878
(35,912)
4,250
(30,784)

17,204
(1,535)
4,677

41,919

25,352
(554)

35,933

(2,240)
316,906
2,073
(15,994)
(67,723)

51

233,073

81,249

(860,000)
{1,200,000)
340,000
(168,905)

(353,820)

Cdntadora
TP 82180-T

96%
-84%
37%
-45%

100%

-96%

34%

273%

122%

-9%

32%

953%
-96%
-22%
100%
100%
100%

-2%

-68%

-100%

57%
80%
100%
-25%

43%




PROMOTORA PINARES SA
NIT 900.551.957-1
Estado de Resultados Integral Comparativo
DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31 DE 2016
Expresados en miles de pesos

NIIF
T S R S R e e . VARIACION _
INGRESOS NETOS DE OPERACION 13 (774,273) (1269,532)  (495250) B4%
COSTOS DE OPERACION 14 1,220,119 1,501,578 281,459 23%
UTILIDAD BRUTA OPERACIONAL 445,846 232,045 (213,800) 48%
GASTOS DE ADMINISTRACION 15 174,732 197,235 22,503 13%
GASTOS DE VENTAS 16 22119 47 911 25,792 117%
UTILIDAD OPERACIONAL 642,697 477,192 (166,505) -268%
OTROS INGRESOS 17 (669) (20,6686) (19,997) 2989%
OTROS EGRESOS 18 25,327 41,191 15,864 63%
TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS 24,858 20,525 (4,133) -17%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 667,355 497,717 (169,638) -25%

IMPUESTQO DE RENTA 19 5,684 6,223 - -

IMPUESTO CREE 20 2,046 2,240 - -

'PERDIDADELEJERCICIO

NESTOR JAIRO SERNA GIL NUBIA E CARD@ZNA GARCIA
Revisor Fiscal Copfadora
TP 7289-T 82180-T
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PROMOTORA PINARES S.A
NIT 900.551.957-1
Estado de Cambios en el Capital de Trabajo
A DICIEMBRE 31 DE 2016
Expresados en miles de pesos

NIIF

2015 - e S VARIACION
CAMBIOS EN EL ACTIVO 47,257 35,763 (11,494) ~24%
CAJA'Y BANCOS 67,444 (30,784) (98,228) -146%
INVERSIONES - - - 0%
CUENTAS POR COBRAR (36,831) 41,749 78,580 -213%
INVENTARIOS 20,773 25,352 4,579 22%
DIFERIDOS (4,129) (554) 3,575 -87%
CAMBIOS EN EL PASIVO (289,240) 232,903 522,143 -181%
NACIONALES 40,018 (2,240) (42,258) -106%
COSTOS Y GASTOS PCOR PAGAR (328,589) 316,906 645,495 -186%
IMPUESTOS POR PAGAR 2,278 2,073 (205) -9%
OTROS PASIVOS (2,947) 54 3,001 -102%
RETENCIONES Y APORTES DE NOMINA - (15,994) (15,994) 100%
OBLIGACIONES LABORALES - (67,896) (67,896) 100%
AUMTO(DISMI) EN CAPITAL DE TRABAJO 336,497 {197,140) (533,637) -159%

LAS REVELACIONES DE LA 1 A LA 24 SON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(==X __

NESTOR JAIRO SERNA GIL
Revisor Fiscal
TP 7283-T

UBIA E CARDONA GARCIA




PROMOTORA PINARES SA
NIT 900.551.957-1
Estado de Cambios en el Patrimonio
DICIEMBRE DE 2016
Expresados en miles de pesos

NIIF
2015 2016 _VARIACION
Valor Yo

CAPITAL SOCIAL

Capital suscrito y pagado (1,500,000) (2,360,000) (860,000) 57.33%
Capital autorizado (1,500,000) (2,700,000) (1,200,000) 80.00%
Capital por suscribir (db) - 340,000 340,000 100.00%
RESERVAS - - - 0.00%
Legal

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO - - 0.00%
Ajustes por Inflacién

SUPERAVIT = - 0.00%
De Valorizaciones

UTILIDAD O PERDIDA 675,085 1,181,265 506,180 74.98%
De Ejercicios Anteriores - 675,085 675,085 100.00%

675,085 506,180 (168,505) -25.02%

Del Ejercicio

1775

LAS REVELACIONES DE LA 1 A LA 24 SON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Representante Legal
70.075.335

NESTOR JAIRO SERNA GIL
Revisor Fiscal
TP 7289-T

NUBIA E CARDONA GARCIA

TP 82180-T




PROMOTORA PINARES SA.
NIT 900.551.957-1
Revelaciones a los estados financieros a diciembre 31 de 2016
Expresadas en miles pesos

ENTIDAD Y DOMICILIO

Persona juridica de derecho privado, con @nimo de lucro. Con domicilic en la ciudad de Envigado Departamento de Antioguia.

Sociedad constituida en Julio 12 de 2012 de la Notaria 17 de Envigado e inscrita en la Camara de Comercio de Envigado el 4 de Septiembre de 2012
libro IX, N° 83341, con nota aclaratoria con escritura publica N°2562 de la Notaria 17 de Envigado de agosto 27 2012,

REFORMAS
Aumento de capital por escritura publica N° 4809 de Diciembre 20 de 2013 de la notaria 4a de Medellin,
Aumento de capital por escritura publica N° 4302 de Noviembre 30 de 2016 de la notaria 1a de Envigado.

DURACION Y OBJETO SOCIAL

La sociedad tiene vigencia hasta el 12 de Julio del afic 2021 bajo la hipotesis de negocio en marcha.

La sociedad tiene por objeto las actividades de la practica medica, incluye consulta, tratamientos desarrolladas por medicos generales y especialistas,
aclividades paramédicas entre otras.

ENTES DE CONTROL
La compafia se encuentra vigilada por la Superintendencia Nacional de Saiud

ESTADOS FINANCIEROS

La sociedad reconoce sus hechos econémicos y prepara estados financieros, de conformidad con las normas de contabilidad de informacién
financiera para pequefas y medianas empresas (niif para las PYMES) aceptadas en Colombia Ley 1314 de 2009, decretos reglamentarios
2784 de 2012, 1851 de 2013, 2430 de 2015 y 2596 de 2015.

Han sido preparadas al coste historico excepto los instrumentos financieros que se miden por valor de mercado.

POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

La sociedad reconoce los hechos econémicos y prepara sus estados fianancieros de conformidad con las normas internacionales de informacion
financiera para pequefias y medianas empresas.

A continuacion se describen las principales practicas y politicas contables tenidas en cuenta para la preparacién de los estados financieros, de acuerdo
con lo dispuesto por las normas legales vigentes.

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye los activos fianncieros de liquidez inmediata que se claszﬁcan en efective y equivalentes al efectivo tales como-. Caja, bancos moneda nacional,
carteras colelctivas,fondos de inversion o fiducias.

Estos activos son reconocidos en la contabilidad en el momento en que el activo es recibido como resultado de las operaciones o es transferido por ésta
y por terceros directamente a una entidad financiera, a manera de depésitos a la vista, cuentas corrientes o de ahorros.

2. INVENTARIOS

Los inventarios son considerados como activos tangibles poseidos para ser utilizados en el proceso de prestacion de servicios dentro de las actividades
ordinarias. Adicionalmente se incluye el valor del anticipo entregado al proveedor, el cual se reconoce en este rubro una vez se reciba la

transferencia de los riesgos y beneficios del bien o servicio adquirido.’

Los inventarios comprenden conceptos tales como medicamentos para venta al publico, de control y de uso institucional, alimentos, suministros como
utensilios y herramientas, litografia, utiles y papeleria, elementos de aseo y jardineria.

Les inventarios se deterioran por vencimiento o averia, para esto se levanta un acta por el director técnico del servicic farmaceutico en presencia de un
testigos y fotografias como evidencia.

3. CUENTAS POR COBRAR

Aplica para todas las cuentas por cobrar de la sociedad consideradas como un activo financiero en la categoria de préstamos y partidas por cobrar de la
seccion instrumentos financieros basicos, dado que representan un derecho a recibir efectivo u ofro active financiero en el futuro. Dentro de estos se
incluyen cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar empleados, impuestos y contribuciones por cobrar al estado y otros deudores.

Las cuentas por cobrar a clientes a corto plazo provienen de los servicios prestados. Las cuentas por cobrar deudores varios corresponden a cuentas
por cobrar a particulares con garantia personal. Los impuestos y contribucicnes por cobrar al estado, corresponden a saldos a favor originados en
liquidaciones de las declaraciones tributarias, contribuciones y tasas que seran solicitadas en devolucién o compensacion con liquidaciones futuras.

La gestion del riesgo crediticio es manejada mediante pagare firmado per los clientes al momento de iniciar la relacién comercial.

DETERIORO DE CARTERA
El deterioro de cartera serd reconocido de acuerdo a la norma de reconocico valor técnice, analizando anualmente la posibilidad de recuperacion
evaluando riesgo, garantias, perfil del cliente y situacion por la que se encuentra en mora.

4. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Una partida se reconocera como elemento de propiedad planta y equipo cuando cumpla con la condicién de generar ingresos futuros a la sociedad,
Estos activos seran reconocidos por su valor razonable. Adicionalmente serd reconocido en los estados financieros un activo por compenente si las
partes que lo constituyen, presentan un grade de desgaste o vida util diferente a las de ias demas.

Los costos en que se incurre con el fin de que el activo genere mayores beneficios econémicos futuros, serén capitalizados; las demas erogaciones seran

ide6



PROMOTORA PINARES SA.
NIT 900.551.957-1
Revelaciones a los estados financieros a diciembre 31 de 2016
Expresadas en miles pesos

llevadas a resultados en el momento en que se incurra en ellas.
La depreciacién sera determinada durante su vida Gtil mediante la distribucion racional y sistematica de su costo. Esta debe efectuarse con base en
métodos de reconocido valor técnico.

5. ACTIVOS INTANGIBLES .

Un active intangible, se reconocera como tal cuando: se espera obtener beneficios econdmicos futuros, se posea el control y sean plenamente identificables.
Las erogaciones que no cumplan las condiciones para el reconocimiento como activos intangibles, deberén ser llevadas al estado de resultados, en el
periodo en que se incurran en ellas.

La amortizacion comenzara cuando el activo intangible esté disponible para su utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacién y condiciones
necesarias para que se pueda usar de la forma prevista por la Gerencia. La amortizacion cesa cuando el activo se da de baja en cuentas.

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Aplica para reconocer los anticipos como actives, cuande el pago por los bienes o servicios se haya efectuado con anterioridad a la entrega de los

bienes o prestacion de los servicios.

Las partidas de gastos pagados por anticipado de las cuales es probable que la sociedad obtenga un beneficio econémico futuro son las que por acuerdo
cen el tercero, se puede obtener la devolucién del dinero restante, en caso de que el bien o servicio objeto del prepage no sea utilizado per todo el tiempo
del prepago pactado.

Los gastos pagados por anticipado deben ser reconocidos como tales al momento en que se efecttia el pago o se reciba la factura , lo que ocurra primero,
y por el valor pactado con el proveedor o vendedor.

7. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS
El deterioro de valor de un activo fijo corresponde al excesc del valor en libros que posee la sociedad con respecto al valor que esperan recuperar en el
tiempo de estos.

8. CUENTAS POR PAGAR

Esta politica contable aplica para cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar de la sociedad, que se encuentran bajo la categoria de
instrumentos financieros de tipo pasivo como lo son proveedores, acreedores, impuestos, avances y anticipos recibidos y otras cuentas por pagar.
Los saldos per pagar se reconocen en el momento en que la sociedad se convierte en parte obligada (adquiere obligaciones) segtin los términos
contractuales de |a operacién.

9. PROVISIONES Y CONTIGENCIAS

Una provisién representa un pasivo calificado como probable, cuyo monto es estimable confiablemente, perc el valor exacto final y la fecha de pago son
inciertos. Las provisiones son un subconjunto de pasivos. Estas se distinguen de otros pasivos, tales como las cuentas por pagar a proveedores o
acreedores comerciales que son objeto de estimacion, debido a que se caracterizan por la existencia de incertidumbre acerca del momento del

vencimiento o de |a cuantia de los desembolsos futuros necesarios para proceder a su cancelacion.

Un pasivo contingente es aguel cuyo monto es determinable o ne en forma confiable pero su desenlace final es incierto o remoto, También se incluyen como
pasivos contingentes aquellos cuyo desenlace final es probable pero su monto no es determinable en forma confiable,

Un activo contingente representa la probabilidad de que se obtenga beneficios econémicos futuros producte de demandas, pleitos y litigios a favor de la
entidad y cuyo desenlace future confirmara o no la existencia del active.

10. CAMBIOS EN POLITICAS, ESTIMADOS CONTABLES Y ERRORES.

La sociedad debe aplicar las mismas politicas contables dentro de cada periodo, asi como de un periodo a otro, excepto si se presentase algdn cambio en
una pelitica contable, con el fin de lograr comparabilidad en los Estades Financieros a lo largo del tiempe, y peder identificar tendencias en su situacion
financiera, desempefio financiero y flujos de efectivo.

Se cambiaré una politica contable sélo si tal cambio:es requerido por una Norma o Interpretacién, emitida por IASB. o lleva a que los Estados Financieros
suministren informacién mas fiable y relevante sobre los efeclos de las transaccmnes otros eventos o condiciones que afecten la situacién financiera,

el desempefio financiero o los flujos de efectivo.

Se contabilizara un cambio en una politica contable de forma retroactiva , lo cual implica ajustar los saldos iniciales de cada componente afectado del
patrimenio neto desde el periodo contable en el cual se cambiara la politica contable, siempre y cuando sea viable; es decir, desde el periode mas antiguo
que sea conveniente

11. INGRESOS DE OPERACION

Los ingresos son incrementos en los beneficios econémicos, producidos a los largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementas de valor de
los activos, o bien como disminuciones de los pasivos, que dan como resultado aumentos del patrimonio y no estan relacionados con las aportaciones de
los accionistas de la sociedad.

Elingreso de actividades ordinarias es reconocido cuando es probable que los beneficios econémicos futures fluyan a la sociedad y que ademas estos
beneficios puedan ser medidos con fiabilidad. Estos ingresos se derivan de la venta de bienes, prestacién de servicios y el uso, por parte de terceros de
activos de la sociedad que produzcan intereses, regalias y dividendos.

Los ingresos seran medidos al valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la organizacién pueda otorgar

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleades son aquellos beneficios, cuyo pago seré totaimente atendidio en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el cual los empleados han prestado sus servicios. Estos beneficios son recanocidos como gastos en que el servicio es recibido,
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13. MATERIALIDAD

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales si pueden individaulmente o en su conjunto, influir en las decisiones econémicas tomadas por los
usuarios con base en los estados financieros. La materialidad dependera de la magnitud y las naturalezas de la omisién ¢ inexactitud, enjuiciadas en funcién
de las circunstancias particulares en que se hayan producido.

PROMOTORA PINARES presentara por separado en los Estados Financieros todas aquellas partidas similares que posean la suficiente imporincia relativa y
agrupara aquellas partidas similares que individualmente sean inferiores al 5% del total del grupo a que se hace referencia en la nota correspondiente

REVELACIONES DE CARACTER ESPECIFICO A LOS ESTADOS FIANNCIEROS.

Nota N° 1 Equivalente a efective ' 2015 2016 VARIACION
Equivalente efectivo 68,371 37,587 45%

El saldo de efectivo y equivalentes esta compuesto por caja y bancos a su valor nominal que equivale a su valor razonable y se encuentran depositados
en enlidades calificadas con bajo riesgo. .

Estas cuentas no tienen ningun tipo de restriccion, es decir, que no puedan ser usadas inmediatamente por no estar embargadas, no permitir sus retiros
o ser con destinacion especifica.

Nota N°2 CUENTAS POR COBRAR

2.1 Clientes - 17,204 100%
Valores adeudados por clientes. - 14,094
Valores pendientes por facturar. - 3,110

Al finalizar el periodo los ingresos por servicios prestados y no facturades se reconocen por el numero de dias contados hasta el corte de mes.
Los ingresos pendientes por facturar fueren tenidos en cuenta para la preparacion de estados financieros.

2.2 Anticipo de impuestos y contribuciones 13,778 18,455 34%
Comprende saldos a favor por impuesto de renta y cree del afio 2015 y retenciones en la fuente practicadas a nombre de la sociedad.

2.3 Cuentas por cobrar a accionistas, ' - 11,450 100%
2.4 Cuentas por cobrar incapacidades - 10,123
NOTA N° 3 INVENTARIOS 20,773 46,125 122%
Medicamentos 9,392 16,276 73%
Medicamentos uso institucional 3,438 3620
Medicamentos venta al publico 4,827 9810
Medicamentos de control especial ‘ 1,127 2846
Material medico quirurjico ) 1,791 2,890 61%
Material de consumo pacientes ) 133 245
Dispositivos medicos 1,658 2645
Alimentos ) 963 2,546 164%
Viveres y snacks 376 1081
Carnes ¢ 221 621
Frutas y verduras 134 273
Bebidas 81 141
Lacteos y derivados 128 230
Licores 23 200
Suministros 8,627 24,413 183%
Utensilios y herramientas 279 954
Utiles y papeleria 4177 4356
Aseo y limpieza 3,781 7832
Jardineria 385 245
Lenceria : 5 9
Litografia 11,017

El saldo al 31 de diciembre corresponde a los bienes comprados por ia entidad para su venta y a su vez para ser utilizados en el proceso normal de
prestacion de servicios.

NOTA N° 4 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 6,464 5,910 9%
Seguros- proteccion empresarial 6,464 5,910

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta esta representado por gastos pagados per anticipado por concepto de seguro de proteccién empresarial, el cual
sera amortizado en un plazo de 12 meses.

Esta poliza esta disefiada para dar una amplia cobertura a la sociedad y para cubrir riesgos como explosidn, incendio, rayos y los gastos derivados de Ia
materializacion de cada uno de ellos.
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Medicamentos 64,568 59,710
Otros servicios (periodicos, revistas, snacks) 44 463 71,208
Venta de farmacia 6,132 96,950
Anulacion y/o devolucion de factura (54) (403)
Descuentos a clientes (3,989) -

Los ingresos por servicios comprenden los valores recibidos y/o causados como resultado de las actividades desarrolladas en
cumplimiento del objeto social mediante la prestacion de servicios, como son internacion, consultas y venta de medicamentos.

NOTA N° 14 COSTOS DE OPERACION 1,220,119 1,501,578 23%

Los costos de operacion de la sociedad estan compuestos al 31 de diciembre de |a siguiente manera:

Sueldos 808,156
Servicios (acueducto, gas, energia, telefono, television) 796,887 133,307
Aseo (lavanderia, retiro residuos hospitalarios, tasa de aseo) 20,284 24,267
Honorarios (medicos, paraclinicos,terapia ocupacional, otros) 105,122 146,707
Impuestos 41,174 31,096
Costo de servicio al usuario (mercado, cafeteria, insumos pacientes) 58,824 130,929
Dotacion (utensilies y herramientas, uniformes, lenceria) 12,426 18,466
Adecuaciones e instalaciones a bienes arrendados 22,187 26,876
Amortizaciones 19,302 15,721
Arrendamientos 138,168 144,008
Diversos (transporte y movilidad, utiles y papeleria) 5,745 22,045
El saldo de costos de operacion agrupa las cuentas que representan la acumulacion de los costos directos e indirectos, r ios en la prestacion de

servicios, de acuerdo con la actividad social desarrollada por la entidad, en un periodo determinado.
Nota N° 15 GASTOS DE ADMINISTRACION 174,732 197,235 13%

Los gastos de administracién de la sociedad estan compuestos al 31 de diciembre de la siguiente manera:

Sueldos 146,954
Servicios (telefono, mensajeria, transportes y fletes, serv. Contables) 150,086 6,929
Honorarios (revsoria fiscal, asesoria financiera, contador) 89,700 15,024
Impuestos g ' 3,988 6,852
Gatos legales (registro mercantil, tramites y licencias) i o 3,293 6,565
Adecuaciones e instalaciones a bienes arrendados 391 -

Amortizaciones 2,733 5,660
Diversos (utiles y papeleria, parqueaderos y peajes, obsequios) 4,541 7,881
Arrendamientos E 1,370

Gastos de viajes

Este rubro representa todos los gastos ocasionados en el desarrollo del objeto social principal de la entidad, los cuales son registrados sobre la base de
causacion, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con la gestién encaminada a la direccién, planeacion y
organizacion de las politicas establecidas para el desarrollo de la actividad operativa.

Nota N° 16 GASTOS DE VENTAS 22,119 47,911 117%

Los gastos de ventas estan relacionados directamente con todos los rubros incurridos durante el ejercicio, encaminados en la gestién de ventas.

Em el caso de la sociedad, este rubro equivale a la publicidad pagada y a trabajos realizados en la pagina web.

Nota N° 17 OTROS INGRESOS 669 20,666 2989%

El saldo de la cuenta otros ingreos al 31 de diciembre, corresponde a intereses de cuenta de ahorro, descuentos comerciales obtenidos por parte de
proveedores y recuperacion de costos y gastos por incapacidades. '

Nota N° 18 OTROS EGRESOS . 25,327 41,191 63%

El saldo de la cuenta etros egresos al 31 de diciembre esta compuesto por:

Gastos bancarios 25122 28,803
Descuentos comerciales ) 0 12,210
Impuestos no deducbles 205 178
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Nota N° 19 IMPUESTO DE RENTA 5,684 6,223 9%
Se calcula impuesto de renta del afio 2016 y 2017 sobre renta presuntiva

Nota N° 20 IMPUESTO CREE 2,046 2,240 9%
Se calcula impuesto CREE del afio 2016 y 2017 sobre renta presuntiva. i

Nota N° 21 PERDIDA DEL EJERCICIO

Perdida dej ejercicio 675,085 506,180 -25%
Impuresto de renta 5,684 6,223

Impuesto cree 2,046 2,240

Perdida antes de impuestos 667,355 497,717 -25%

Se contabiliza en el afio 2016 impuesto de renta y cree por valor de $7.730.000 correspondiente al afio 2015.

La sociedad se encuentra en proceso de reconocimiento y consolidacién en el mercado, razon por la cual no presenta utilidades.

PARTES RELACIONADAS

Existen transacciones con partes relacionadas:

Miembros junta directiva:

En estado de cambios en la situacion financiera

Cuentas por cobrar accionistas.
Cuentas por pagar accionistas.
Cuentas por pagar servicios
Obligaciones laborales

En estado de resultados
Servicios temporales
Otros servicios

Arriendo

Honerarios

Salarios y prestaciones

0 11,450

81,249 -
317,944 26
5,824

835,809 -
- 352
141,000 141,120
18,344 23,409
142,252

Nota N° 22 REVELACIONES A ESTADOS FINANCIEROS

Se tienen gastos no deducibles del impuesto de renta por valor de $ 46.316.555 por concepto de honorarios de independientes sin pago de

seguridad social.

Nota N° 23 CONTINGENCIAS

No existen contingencias a la fecha de corte del balance.

Nota N° 24 Hechos Posteriores

En cumplimiento con la norma de eventos posteriores ocurridos después de! periodo sobre el que se informa a la fecha de este informe, no
han ocurrido hechos que requieran ser informados o reconocidos en los estados financieros.

LAS REVELACIONES DE LA 1 A L

N PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NESTOR JAIRO SERNA GIL NUBIA E CAKDONA GARCIA
Revisor Fiscal ntadora
TP 7289-T TP 82180-T
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7 iNDicE” i 20155 . VARIACION-T
LIQUIDEZ

Eh it b TS

CAPITAL DE TRABAJO

Activo Corriente- Pasivo corriente 452,237 255,097 -197,140 -44%
Indica cuanto le quedaria a la empresa luego de pagar sus pasivos de corto plazo, permitiendo de esta forma tomar decisiones
de inversion temporal.

RAZON CORRIENTE
Activo Corriente 0.33 1.36 1.03 318%
Pasivo Corriente

Indica que por cada $1,00 que se debe a corto plazo, se dispone de $1.36 para su cancelacion.

ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total 33.87% 8.41% -0.25 -75%
Activo Total

Muestra que parte de los activos esta siendo financiado por terceros y que garantia le esta presentando la empresa a los
acreedores

PROPIEDAD
Patrimonio 66.13% 91.59% 0.25 39%
Activo Total

Significa que el 91.59% de los activos de Promotora Pinares S.A, pertenecen a sus accionistas.
RENTABILIDAD
MARGEN BRUTO DE UTILIDAD
Utilidad bruta Operacional . 57.58% ) 18.28% -0.38 -68%
Ventas netas '

Muestra cuanto se genera para cubrir los gastos operacionales y no operacionales por cada peso vendido.

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
utilidad neta contable 77.91% 40.48% -0.37 -48%
Patrimonio

Indica que los excedentes obtenidos durante el afio, obtenidos con el patrimonic fueron de 40.48%

TENDENCIA Y EFICIENCIA
Costo de servicio 1.58% 1.18% -0.004 -25%
Ventas netas

Mustra que parte de los ingresos anuales fueron destinados al costo de la prestacion del servicio.

Gastos de administracién 22.57% 15.54% -0.07 -31%
Ventas netas

Mustra que parte de los ingresos anuales fueron destinados en los gastos de administracion.

Otros egresos no operacionales 3.27% 3.24% -0.0003 1%

Ventas netas

Muestra el porcentaje de los ingresos destinados a los gastos no operacionales.

SOLVENCIA
Activo total : 2.95 11.80 8.94 303%
Pasivo total ’

Mide la totalidad de la deuda de la empresa en relacion con sus activos. Inica el porcentaje de activos generados por medio
de acreedores.

EBITDA
Utulidad Operacional+deprec+amortizacion 664,732 498,574 -166,158 -25%

Este indicador determina la capacidad de la empresa para generar caja, es decir muestra la utilidad generada por la empresa
sin tener en cuenta los gastos financieros, impuestos y demas partidas contables que no generan salida de dinero en efectivo
como las depreciaciones y amortizaciones.

MARGEN EBITDA
Ebitda 85.85% 39.27% -0.47 -54%
Ventas Netas

Muestra |a relacion existente entre el EBITDA y los ingresos operacionales. Este indicador permite ver la eficiencia de los
ingresos por las ventas generadas durante el afio,

LAS REVELACIONES DB LA ON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIERCS

ESTOR JAIRO SERNA GIL
resentante Legal Revisar. Fiscal
CC70.075.335 TP 7289-T P 82180-T

UBIA E CARDONA GARCIA
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